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Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

CNPJ 03.572.412/0001-94
Sede: Cidade de Deus, Osasco, SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis da
Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros (“Companhia”), relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2017, acompanhadas das Notas Explicativas e do Relatério dos Auditores Independentes.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Companhia registrou Lucro Liquido do Exercicio de R$ 6.710 mil, Patriménio
Liquido de R$ 99.102 mil e Ativos Totais de R$ 101.123 mil. A Assembleia Geral deliberara quanto a parcela do lucro liquido que sera

retida para preservacdo e manutencgao do capital social. A politica de dividendos da Companhia assegura o dividendo minimo de 1%
do lucro liquido aos acionistas, conforme previsto em seu estatuto social.
Colocamo-nos a disposi¢édo de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.

Osasco, SP, 31 de janeiro de 2018.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais

ATIVO 2017 2016
CIRCULANTE 101.123 93.462
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 5) 37.883 35.836
Ativos Financeiros para Negociacédo (Nota 7) 63.240 57.625
Outros Créditos - 1
NAO CIRCULANTE - -
REALIZAVEL A LONGO PRAZO - -
Empréstimos e Recebiveis (Nota 6a) 32.082 32.203
Proviséo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (Nota 6a).. . (32.082) (32.203)
TOTAL 101.123 93.462

Diretoria

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2017 2016
CIRCULANTE 2.021 1.006
Impostos e Contribuigdes a Recolher (Nota 13d).... 1.885 862
Dividendos a Pagar (Notas 8c e 12a) 64 73
Outras Obrigacoes 72 71
PATRIMONIO LiQUIDO 99.102 92.456
Capital Social:

- De Domiciliados no Pais (Nota 8a) 46.550 42.430
Reservas de Lucros (Nota 8b).... . 52.552 50.026
TOTAL 101.123 93.462

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Contabeis.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Milhares de Reais

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Milhares de Reais

Exercicios findos em Capital __ Reservas de Lucros Lucros
31 de dezembro Eventos Social __Legal  Estatutaria Acumulados _ Totais
2017 2016 Saldos em 31.12.2015. .ccuuieeeuiremsseessseesssseesssee e 42.000 2.517 40.322 - 84.839
RECEITAS OPERACIONAIS 1.620 496  Aymento de Capital com Reservas ( 430 - (430) - -
Resultado de Créditos Recebiveis (Nota 6b) 1.619 495 Lycro Liquido do Exercicio B - - - 7.690 7.690
Outras Receitas Operacionais 1 1 Destinagoes: - Reservas - 385 7.232 (7.617) -
DESPESAS OPERACIONAIS 704 799 - Dividendos Propostos (R$ 0,47 por lote de
Despesas Tributarias (Nota 10) 496 572 Mil ACBES) vt - - - (73) (73)
Despesas Gerais e Administrativas (Nota 11) 208 227  galdos em 31.12.2016 42.430 2.902 47.124 - 92.456
RESULTADOS FINANCEIROS 9.127 11.823  Aumento de Capital com Reservas (Nota 8a) 4.120 - (4.120) - -
Receitas Financeiras Liquidas (NOta 9) ..........ccoviininniini e 9.127 11.823  Lucro Liquido do Exercicio . - - - 6.710 6.710
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO 10.043 11.520 Destinagdes: - Reservas - 335 6.311 (6.646) -
IMPOSTO,DE RENDA E CON"TRIBUICAO SOCIAL (Nota 13a) (3.333) (3.830) - Dividendos Propostos (R$ 1,97 por lote de
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 6.710 7.690 Ml ACOES) et - - - (64) (64)
Ndmero de ages 37.083.738 37.083.738  Saldos em 31.12.2017 46.550 3.237 49.315 - 99.102
Lucro Liguido Basico por lote de mil agdes em R$ 180,93 207,38

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Milhares de Reais

Exercicios findos em
31 de dezembro

2017 2016
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 10.043 11.520
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Imposto. (110) (45)
Juros, Variagdes Monetarias Liquidas - (1)
Reversao de Provisao de Créditos de Liquidagdo Duvidosa. (121) (48)
Perdas de Créditos Recebiveis 11 4

Lucro Liquido Ajustado 9.933 11.475

Redugédo em Empréstimos e Recebiveis... - 51.680

(Aumento) em Titulos para Negociacdo (5.615) (57.625)

Reducéo em Outros Créditos ... 1 2.604

Reducgéo de Créditos Recebiveis . 110 45

Aumento em Outras Obrigacdes 1 9

Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos e Compensados (2.310) (5.709)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais...........cccesussersursnssensans 2.120 2.479
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

DIVIAENAOS PAGOS ...ttt bbbt bbbttt b et b e (73) 17)
Caixa Liquido Utilizado nas Atividades de Financiamentos (73) 17)
Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa 2.047 2.462
Inicio do Exerecicio ... 35.836 33.374
Fim do Exercicio 37.883 35.836
Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa 2.047 2.462

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE - Em Milhares de Reais

Exercicios findos em
31 de dezembro

2017 2016
Lucro Liquido do Exercicio 6.710 7.690
Outros Componentes do Resultado Abrangente..........c.oovieeiiiiiieieieeee e - -
Total do Resultado Abrangente do Exercicio 6.710 7.690

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Milhares de Reais

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros € uma Companhia que tem por objetivo exclusivo a aquisicdo de
créditos oriundos de operac¢des de empréstimos, de financiamentos e de arrendamento mercantil contratadas por bancos muiltiplos,
bancos comerciais, bancos de investimentos, sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades de crédito imobiliario,
sociedades de arrendamento mercantil e companhias hipotecarias. A Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
é parte integrante da Organizagdo Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnolégicos, e suas demonstragoes
contabeis devem ser analisadas neste contexto.

A autorizagéo para a emissao destas demonstragdes contébeis foi concedida pela Diretoria em 31 de janeiro de 2018.

2) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragbes contabeis da Companhia, foram elaboradas de forma consistente entre os exercicios, e estdo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil em 31 de dezembro de 2017. A Administracdo declara que as divulgagdes reali-
zadas nas demonstragcdes contdbeis evidenciam todas as informagdes relevantes utilizadas na sua gestao.

2.1) Base de preparacéo e apresentacdo das demonstracoes contabeis

As demonstragdes contabeis foram preparadas conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronun-
ciamentos Contébeis (CPC). Elas foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ajustadas para refletir a
mensuracao dos ativos ao seu valor justo, quando aplicavel.

2.2) Moeda funcional e de apresentacao
Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis sdo mensurados utilizando-se a moeda do principal ambiente econdmico no qual a
Companhia atua que é o Real (R$). As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em milhares de reais.

2.3) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao utilizados para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. Assim sendo, incluem dispo-
nibilidades em moeda nacional e fundos de investimento, e que apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo, uma vez
que sao prontamente conversiveis em dinheiro.

2.4) Ativos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob a categoria: para negociagao, empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende
da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administracdo determina a classificagdo de seus ativos financeiros
no reconhecimento inicial.

a) Empréstimos e recebiveis

Créditos recebiveis

Os créditos recebiveis, oriundos de operacgdes de securitizagdo, sdo inicialmente registrados ao seu custo de aquisi¢cao, sendo manti-
dos sem qualquer atualizagéo. Por ocasido do recebimento de qualquer parcela dos créditos adquiridos, esta é deduzida do custo de
aquisicao até o limite do mesmo e o eventual valor excedente é reconhecido como resultado de créditos recebiveis na conta “Rendas
de Créditos Recebiveis”.

b) Ativos financeiros para negociacao

Um ativo financeiro é classificado como mantido para negociagcdo quando designado como tal no momento do reconhecimento inicial.
Os custos da transagao sao reconhecidos no resultado quando incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo no resultado
sao mensurados pelo valor justo, e mudancas no valor justo desses ativos, os quais levam em considera¢@o qualquer ganho com
dividendos, s&@o reconhecidos no resultado do exercicio.

2.5) Determinacao do valor justo

O valor justo dos ativos financeiros é apurado de acordo com a cotagao de preco de mercado disponivel na data do balango. Se nao
houver cotagao de pregos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de
definicdes de precos, modelos de cotagdes ou cotagdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.

As aplicagbes em fundos de investimentos financeiros séo avaliadas com base no valor da cota divulgada pelo Administrador do fundo
investidor, que reflete o valor de mercado dos investimentos que compdem a carteira do respectivo fundo.

2.6) Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros e nao financeiros (impairment)

Os ativos financeiros e néo financeiros séo avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu
valor recuperavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do
devedor, indica¢des de processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por reducgéo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou nédo financeiro é reconhecida no resultado do
periodo se o valor contabil do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

2.7) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgacéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais
sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, sendo:

* Ativos Contingentes: ndo séo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui controle da situagdo ou quando
ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais nao caibam mais recursos, caracterizando o ganho como pratica-
mente certo, e pela confirmagdo da capacidade de sua recuperagao por recebimento ou compensagéo com outro passivo exigivel.
Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das ag¢des, a similaridade com proces-
sos anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria
uma provavel saida de recursos para a liquidagdo das obrigagdes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranca;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo sao reconhecidos, pois a
sua existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam totalmen-
te sob o controle da Administracdo. Os passivos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo considerados
como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como
remotas ndo sao provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigagdes Legais: Provisao para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagéo é sua legalidade ou
constitucionalidade que, independentemente da avaliagio acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconheci-
dos integralmente nas demonstragdes contabeis.

2.8) Patriménio liquido

a) Lucro por acdo

A Companhia apresenta dados de lucro por acdo basico. O lucro por agéo basico é calculado dividindo-se lucro liquido atribuivel aos
acionistas da Companhia pela média ponderada das agées ordinérias durante o ano, excluindo a quantidade média das a¢des ordina-
rias adquiridas pela Companhia e mantidas em tesouraria.

b) Dividendos a pagar

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como passivo nas demonstragdes contabeis, no pe-
riodo em que a distribuicdo é aprovada por eles, ou quando da proposi¢cdo do dividendo minimo obrigatério previsto no Estatuto
da Companhia.

2.9) Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagao recebida ou a receber no curso normal das atividades da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando: (i) o valor da receita pode ser mensurado com seguranga; (ii) € provavel que beneficios
econdmicos futuros fluam para a Companhia; e (i) quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades
da Companhia.

a) Rendas de créditos recebiveis

As receitas de créditos recebiveis sdo reconhecidas no resultado pelos recebimentos de valores de operacdes de créditos recebiveis
oriundas de Instituicbes Financeiras.

b) Receitas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas sobre fundos financeiros de investimento e certificado de deposito bancario, as receitas de

Ljuros sdo reconhecidas no resultado, através do método dos juros efetivos.

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracées Contabeis.

2.10) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A provisdo
para contribuicdo social é calculada sobre o lucro antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%.

A despesa com imposto de renda corrente é calculada pela soma do imposto corrente resultante da aplicagao da aliquota adequada
ao lucro real do exercicio (liquido de quaisquer ajustes previstos para fins fiscais) e do imposto diferido proveniente dos ativos e pas-
sivos fiscais diferidos reconhecidos na demonstragéo do resultado.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicbes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

2.11) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias
auferidas (em base pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores
conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetarias incorridas (em base pro rata dia).

3) GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia é parte integrante da Organizacao Bradesco, sendo que seu gerenciamento de risco é realizado por area técnica espe-
cializada da Organizagao, de maneira corporativa e centralizada, sendo um processo continuo e evolutivo de mapeamento, desenvol-
vimento, afericdo e diagndstico através de modelos, instrumentos e procedimentos vigentes, exigindo alto grau de disciplina e controle
nas andlises das operagdes efetuadas, preservando a integridade e a independéncia dos processos.

Valor justo de ativos e passivos financeiros

A Companbhia aplica o CPC 40 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer divul-
gacdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragéo pelo valor justo:

Nivel 1

Precos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2

Inputs, exceto precos cotados, incluidas no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indireta-
mente (derivado de precos).

Nivel 3

Premissas, para o ativo ou passivo, que nao sdo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs nao observaveis).

4) USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

Nas Demonstra¢des Contabeis foram utilizadas algumas estimativas e julgamentos contabeis elaborados a fim de quantificar determi-
nados ativos e passivos. Tais estimativas e julgamentos sdo continuamente avaliados e baseiam-se em experiéncia histérica e diversos
outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, considerados razodaveis nas circunstancias atuais.

Determinados ativos estao sujeitos a revisdo de perda de valor recuperavel (impairment). As despesas com perda ao valor recupera-
vel sdo registradas quando existem evidéncias claras de perda ao valor recuperavel, ou de nao-recuperabilidade do custo dos ativos.
A avaliagéo do que constitui perda ao valor recuperavel € uma matéria que requer um nivel significativo de julgamento.

As informagdes sobre incertezas, premissas e estimativas que possuam risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do
préximo exercicio financeiro, esta incluida na Nota 6.

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro
2017 2016
Disponibilidades em moeda nacional (1).... 16 6
Fundos de investimentos financeiros (2).... 37.867 35.830
Total de caixa e equivalentes de caixa 37.883 35.836
(1) Refere-se a depésito bancario a vista; e
(2) Referem-se a aplica¢des de renda fixa em Fundos de Investimentos Financeiros, (composto por Letras Financeiras do Tesouro e
Operagbes Compromissadas), exclusivos a integrantes da Organizagao Bradesco ou companhias a ele ligadas, que sejam consi-
derados investidores qualificados, administrados pelo Banco Bradesco S.A.

6) EMPRESTIMOS E RECEBIVEIS
a) Composicao dos empréstimos e recebiveis

Em 31 de dezembro

2017 2016
Empréstimos e recebiveis (1) 32.082 32.203
Proviséo para perda do valor recuperavel (1)

(32.082) (32.203)
Total - -

(1) A carteira de créditos e recebiveis é composta substancialmente por créditos vencidos ha mais de 360 dias, as quais as perspec-
tivas de realizagcdo sao remotas e foram efetuadas as provisdes consideradas suficientes para fazer face as perdas.
b) Resultado de créditos recebiveis

Em 31 de dezembro
2017 2016
1.509 445

Recuperagéo de créditos recebiveis
Reversao de provisdo de créditos de liquidacao duvidosa 121 55
Perdas de créditos recebiveis (11) (5)
Total 1.619 495

7) ATIVOS FINANCEIROS PARA NEGOCIACAO

Em 31 de dezembro

2017 2016
Certificado de Dep0sito BanCAros - CDB .........ccciiiieiiriieieie e 63.240 57.625
Total 63.240 57.625

(1) Refere-se a Certificado de Depodsito Bancario, emitidas pelo Banco Bradesco S.A., a taxa de 98% do DI, com vencimento
11/12/2018.

8) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Composicao do capital social em acoes
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em a¢des nominativas-escriturais, sem valor nominal.

Em 31 de dezembro

2017 2016
OFINATIAS .....vvrieeec b 37.083.738 37.083.738
Total 37.083.738 37.083.738

Em Assembleia Geral Extraordinaria e Ordinaria realizada cumulativamente em 26 de abril de 2017, deliberou-se aumentar o Capital
Social no valor de R$ 4.120, elevando-o de R$ 42.430 para R$ 46.550, sem emissao de acdes, mediante a capitalizacédo de parte
do saldo da conta “Reserva de Lucros - Reserva Estatutaria”’, de acordo com o disposto do Paragrafo Primeiro do Artigo 169 da
Lei n® 6.404/76. Em consequéncia, as redag¢des do “caput” dos Artigos 32 e 6° do Estatuto Social.

Em Assembleia Geral Extraordinaria e Ordindria realizada cumulativamente em 25 de abril de 2016, deliberou-se aumentar o Capital
Social no valor de R$ 430, elevando-o de R$ 42.000 para R$ 42.430, sem emissédo de agdes, mediante a capitalizagdo de parte
do saldo da conta “Reserva de Lucros - Reserva Estatutaria”, de acordo com o disposto do Paragrafo Primeiro do Artigo 169 da
Lei n® 6.404/76. Em consequéncia, as redagdes do “caput” dos Artigos 3° e 6° do Estatuto Social.

b) Reservas de lucros

Em 31 de dezembro

2017 2016
Reservas de lucros 52.552 50.026
- Reserva legal (1) 3.237 2.902
- Reserva estatutaria (2) . . 49.315 47124

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do ca-
pital social, acrescido das reservas de capital. Apés esse limite a apropriagdo nao mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente
podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apdés destinagdes estatutarias, mediante proposta da Diretoria,
aprovada pelo Conselho e deliberada pela Assembleia Geral, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado. Em ob-
servancia no que dispde o artigo 192 da Lei n® 6.404/76, juntamente com as demonstragcdes contabeis, sera apresentada proposta
sobre a destinacdo do resultado a ser dada ao lucro liquido do exercicio. Quando o saldo das reservas de lucros ultrapassarem o
limite exigido, a Assembleia Geral deliberara sobre a aplicagéo do excesso na integralizagdo como aumento de capital social ou na
distribuicdo de dividendos conforme artigo 199.

c) Dividendos

Conforme disposi¢des estatutarias aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendos que somados

correspondam, no minimo, a 1% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da lei societaria, a Assembleia deliberara sobre a

destinagao do resultado do exercicio.

Os célculos dos dividendos relativos aos exercicios de 2017 e 2016 estdo demonstrados a seguir:

Em 31 de dezembro

2017 % (1) 2016 % (1)
Lucro liquido do exercicio 6.710 7.690
Reserva legal (335) (385)
Base de calculo 6.375 7.305
Dividendos minimos obrigatérios 64 1,0 73 1,0

(1) Percentual dos dividendos sobre a base de calculo.

9) RECEITAS FINANCEIRAS LIQUIDAS
Exercicios findos em 31 de dezembro

2017 2016
Rendimento de aplicagdes em operagdes COMpromisSadas .........cooveveeereereeenerenueenineens - 6.997
Rendimento de aplicagdes em fundos de investimentos financeiros ... 3.512 4.596
Rendimento de aplicagdes em CDB 5.615 229

Juros ativos liquidos - 1
Total 9.127 11.823

10) DESPESAS TRIBUTARIAS

Exercicios findos em 31 de dezembro

2017 2016
COFINS... 426 491
PIS........... . 69 80
Impostos e taxas 1 1
Total 496 572

—

A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a autenticidade deste documento
quando visualizado diretamente no portal www.imprensaoficial.com.br
quarta-feira, 28 de margo de 2018 as 01:03:51.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS - Em Milhares de Reais

11) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Exercicios findos em 31 de dezembro

2017 2016
Editais e publicagdes 80 78
Doagbes e patrocinios.......... 94 99
Servigos prestados por terceiros.... 17 34
OULTAS ..ot e e e e e e e e e e e e e e e e e 17 16
Total 208 227

12) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transagbes com partes relacionadas sao efetuadas em condi¢des e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros,
vigentes nas datas das operagdes, e as transagdes estao assim representadas:

Em 31 de dezembro

2017 2016
Ativo Receitas Ativo Receitas

(passivo) (despesas) (passivo) (despesas)
Caixa e equivalentes de caixa:
Banco BradesCo S.A. .....cccoiiiiiieie e 16 - 6 -
Empréstimos e recebiveis:
Banco BradesCo S.A. ......ccooiiiiiieiereeee s - - - 6.997
Ativos financeiros para negociacao:
Banco Bradesco S.A. . 63.240 5.615 57.625 229
Dividendos a pagar: . .
Embadiba Holdings Ltda. ..........cccccoiiiiiiiiiice e (64) - (73) -

b) Remuneracéo do pessoal-chave da Administracao

A Companhia é parte integrante da Organizagdo Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no
Banco Bradesco S.A., controlador da Companhia.

13) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstracao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social
Em 31 de dezembro

2017 2016
Resultado antes dos tributos (imposto de renda e contribuicao social).................... 10.043 11.520
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de 25% e 9%,
respectivamente ... (3.415) (3.917)
Efeito das adicoes e exclusdes no calculo dos tributos:
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis . (36) (35)
118 122
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (3.333) (3.830)

b) Composicao da conta de resultado do imposto de renda e contribui¢ao social
Em 31 de dezembro

2017 2016

Impostos correntes:
Imposto de renda e contribuicdo social devidos.............cccciiiriiiiiiiici e (3.333) (3.830)
Impostos diferidos:
Constituicao/realizagdo no exercicio, sobre diferencas temporarias..............c.ccccoeevrieuennnes - -
Imposto de renda e contribui¢cdo social do exercicio (3.333) (3.830)

c) Créditos tributarios nao ativados

Em 31 de dezembro de 2017, néo foram constituidos créditos tributarios no montante de R$ 5.502 mil (2016 - R$ 5.502), os quais
serdo registrados quando atenderem aos aspectos regulamentares e/ou apresentarem efetivas perspectivas de realizagéo, de acordo
com estudo técnico e analises elaboradas pela Administracéo.

d) Impostos e contribui¢coes a recolher

Os impostos e contribui¢des a recolher, no montante de R$ 1.885 (2016 - R$ 862), referem-se ao PIS no montante de R$ 4 (2016 -
R$ 8), Cofins no montante de R$ 25 (2016 - R$ 47), Imposto de Renda Pessoa Juridica no montante de R$ 1.757 (2016 - R$ 755) e
da Contribuicdo Social no montante em R$ 99 (2016 - R$ 52).

14) OUTRAS INFORMAGCOES
a) A Companhia nao operou com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016.

b) Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 néo ha processos com riscos fiscais, civeis e trabalhistas avaliados como perdas possiveis
ou provaveis de natureza relevantes.

c) N&o houve eventos subsequentes que requeiram ajustes ou divulgagdes, para as demonstragdes contabeis encerradas em 31 de
dezembro de 2017.

d) CPC 48 - Instrumentos Financeiros (IFRS 9): Reconhecimento e Mensuragao - as principais mudancas do CPC 48 em relagdo ao
CPC 38 sao: (i) todos os ativos financeiros devem ser, inicialmente, classificados conforme o modelo de negdcio; (ii) a norma divide
todos os ativos financeiros, que estdo atualmente no escopo do CPC 38, em trés classificagdes: custo amortizado, valor justo por meio
de outros resultados abrangentes e valor justo por meio do resultado; (iii) as categorias constantes no CPC 38, tais como a de nego-
ciacao, disponiveis para venda e mantidos até o vencimento foram eliminadas; e (iv) o conceito de derivativos embutidos do CPC 38
foi extinto pelos conceitos deste novo CPC.

O CPC 48 sera aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018, na avaliacdo da Companhia ndo teremos reclassificacdes decorrentes da
adogao do CPC 48. A Companhia acredita que as perdas por redugdo ao valor recuperavel (impairment) nao terao reflexos relevantes
para os ativos e investimentos diretos/indiretos avaliados no modelo do CPC 48.

A DIRETORIA
Vinicius Panaro - Contador - CRC 1SP3248440-6

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Acionistas e Administradores da

Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

Osasco - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes contabeis da Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros (“Companhia”), que com-
preendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros em 31 de dezembro de 2017, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na segéo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das de-
monstragdes contabeis”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outras informacgoes que acompanham as demonstra¢ées contébeis e o relatério do auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informag6es que compreendem o Relatério da Administragéao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administragdo e nao expressamos qualquer forma de
conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstra¢des contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracdo e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contébeis ou com nosso conhe-
cimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorgao relevante no Relatdrio da Administragcéo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao pelas demonstracdes contabeis

A administragao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagdo das demonstragcdes contdbeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragcéo de demons-
tragdes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstra¢des contabeis, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracéo das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes,

\°! nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estéo livres de distorcdao

relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga

razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e

internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distorcées podem ser decorrentes de

fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragbes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissio-

nal e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes contabeis, independentemente se causada por fraude
ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorgao relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

* Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes
feitas pela administrac&o.

* Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidén-
cias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa
em relagao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos cha-
mar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracdes contabeis ou incluir modificagdo
em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demons-

tracdes contabeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao

adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das consta-

tacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante

nossos trabalhos.

KPME!

KPMG Auditores Independentes

Osasco, 27 de marco de 2018

André Dala Pola

CRC 2SP028567/0-1 F-SP Contador CRC 1SP214007/O-2J
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Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposigoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacé@o de V.Sas. as Demonstragoes Contabeis da Alvorada Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros (“Companhia”), relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017, acompanhadas das Notas Explicativas
e do Relatério dos Auditores Independentes.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Companhia registrou Lucro Liquido do Exercicio de R$ 6.710 mil, Patriménio Liquido de
R$ 99.102 mil e Ativos Totais de R$ 101.123 mil. A Assembleia Geral deliberara quanto a parcela do lucro liquido que sera retida para preservacao e

Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

CNPJ 03.572.412/0001-94
Sede: Cidade de Deus, Osasco, SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais

N\

manutengado do capital social. A politica de dividendos da Companhia assegura o dividendo minimo de 1% do lucro liquido aos acionistas, conforme previsto
em seu estatuto social.

Colocamo-nos a disposicao de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.
Osasco, SP, 31 de janeiro de 2018.
Diretoria

ATIVO 2017 2016 PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2017 2016
CIRCULANTE 101.123 93.462 CIRCULANTE 2.021 1.006
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 5). 37.883 35.836  Impostos e Contribuicdes a Recolher (Nota 13d)..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii 1.885 862
Ativos Financeiros para Negomagao (Nota 7)... 63.240 57.625  Dividendos a Pagar (Notas 8c e 12a)...... 64 73
Outros Créditos . . - T OULTAS ODFIGAGOES .....ceviueteuiiteeeie ettt ettt ee et es ettt a e es et es e e et b et bt s et eh et e h et e st b es e et et et e e eb e e s e enaans 72 71
NAO CIRCULANTE - - PATRIMONIO LIQUIDO 99.102 92.456
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. - - Capital Social:
Empréstimos e Recebiveis (Nota 6a)..... 32.082 32.203 - De Domiciliados no Pais (NOta 8a) ...........ccoiiiiiiiiiiiiiiii s 46.550 42.430
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (Nota 6a).....ce.. (32.082) (32.203) Reservas de LUCIOS (NOTA 8D).........c.uiuiiiiiiiiiiiiiiieiei ettt 52.552 50.026
TOTAL 101.123 93.462 TOTAL 101.123 93.462
As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstra¢cdes Contébeis.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Milhares de Reais DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Milhares de Reais
Exercicios findos em 31 de dezembro Capital Reservas de Lucros Lucros
2017 2016 Eventos Social Legal Estatutaria Acumulados Totais
RECEITAS OPERACIONAIS 1.620 496 Saldos em 31.12.2015 42.000 2.517 40.322 - 84.839
Resultado de Créditos Recebiveis (Nota Gb) 1.619 495  Aumento de Capital com Reservas (Nota 8a) 430 - (430) - -
CD)EtSraPSEFS{eACSGIE)a;EOF?Aegg(I)\ITII; ---------- 701 79; Lucro Liquido do Exercicio........ . - - - 7.690 7.690
Despesas Tributarias (Nota 10} ... 496 572 Destinagdes: - Reservas L ) 385 7232 (7.617) )
Despesas Gerais e Administrativas (Nota 11) 208 227 - Dividendos Propostos (RS0, 47 por lote de mil agdes) ... . . . (73) (73)
RESULTADOS FINANCEIROS 9.127 11.823 Saldos em 31.12.2016 42.430 2.902 47124 - 92.456
Receitas Financeiras Liquidas (Nota 9) .......... 9.127 11.823  Aumento de Capital com Reservas (Nota 8a) 4.120 - (4.120) - -
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO 10.043 11520 | o0 Liquido do Exercicio. _ R R 6.710 6.710
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 13a) (3.333) (3.830) Destinacdes: - Reservas a 335 6.311 (6.646) )
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 6.710 7.690 ¢ N : !
Numero de agdes ... 37.083.738 37.083.738 - Dividendos Propostos (R$ 1 97 por lote de mil agoes) ... - - - (64) (64)
Lucro Liquido Bésico por lote de mil agoes em R$ 180,93 207,38 Saldos em 31.12.2017 46.550 3.237 49.315 - 99.102

As Notas Explicativas sé@o parte integrante das Demonstra¢gdes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Milhares de Reais

Exercicios findos em 31 de dezembro

2017 2016
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 10.043 11.520
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Imposto: (110) (45)

Juros, Variagbes Monetérias Liquidas. e - (1)

Reversao de Provisdo de Créditos de quU|dag:ao Duwdosa ............... (121) (48)

Perdas de Créditos RECEDIVEIS ............ccuiiiiiiiiiiiii et 11 4
Lucro Liquido Ajustado 9.933 11.475

Reducao em Empréstimos € RECEDIVEIS. ..........cciiiiiiiriiiiiiiisi et - 51.680

(Aumento) em Titulos para NEgOCIAGAO ..........cccuiiiiiiiiiiiiiii s (5.615) (57.625)

Redugdo em Outros Créditos 1 2.604

Reducéo de Créditos Recebiveis 110 45

Aumento em Outras Obrigagdes .......... 1 9

Imposto de Renda e Contribuicao Social Pagos e Compensados (2.310) (5.709)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais 2.120 2.479
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

Dividendos Pagos............. BRSSO P U URT USRS PPRORUPIORE (73) \17)
Caixa Liquido Utilizado nas Atlwdades de Fmanmamentos (73) 17)
Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa 2.047 2.462
el Lo To N [o TN 5 C=T (o o1 Lo RSSO 35.836 33.374
FiM 0O EXEICICIO ... 37.883 35.836
Aumento de Caixa e Equwalentes de Caixa 2.047 2.462

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

DEMONSTRAQAO DO RESULTADO ABRANGENTE - Em Milhares de Reais
Exercicios findos em 31 de dezembro

2017 2016
Lucro Liquido do Exercicio 6.710 7.690
Outros Componentes do Resultado Abrangente..............ccccuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicc s - -
Total do Resultado Abrangente do Exercicio 6.710 7.690

As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstracdes Contébeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Milhares de Reais

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros ¢ uma Companhia que tem por objetivo exclusivo a aquisi¢do de créditos oriundos de ope-
ragdes de empréstimos, de financiamentos e de arrendamento mercantil contratadas por bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimentos,
sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades de crédito imobilidrio, sociedades de arrendamento mercantil e companhias hipotecarias.
A Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros é parte integrante da Organizag@o Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos
e tecnoldgicos, e suas demonstracdes contabeis devem ser analisadas neste contexto.

A autorizacao para a emissdo destas demonstragdes contabeis foi concedida pela Diretoria em 31 de janeiro de 2018.

2) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstracdes contabeis da Companhia, foram elaboradas de forma consistente entre os exercicios, e estdo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil em 31 de dezembro de 2017. A Administracdo declara que as divulgagdes realizadas nas demonstracdes contabeis evidenciam
todas as informacoes relevantes utilizadas na sua gestéo.

2.1) Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes contabeis

As demonstragdes contabeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC). Elas foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ajustadas para refletir a mensuragéo dos ativos ao seu valor justo,
quando aplicavel.

2.2) Moeda funcional e de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracdes contébeis sdo mensurados utilizando-se a moeda do principal ambiente econémico no qual a Companhia atua que é
o Real (R$). As demonstragdes contdbeis estio apresentadas em milhares de reais.

2.3) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao utilizados para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. Assim sendo, incluem disponibilidades em moeda
nacional e fundos de investimento, e que apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo, uma vez que sao prontamente conversiveis em dinheiro.
2.4) Ativos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob a categoria: para negociacdo, empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da finalidade para a
qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administragdo determina a classificagao de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

a) Empréstimos e recebiveis

Créditos recebiveis

Os créditos recebiveis, oriundos de operacdes de securitizacao, sdo inicialmente registrados ao seu custo de aquisi¢ao, sendo mantidos sem qualquer atua-
lizagéo. Por ocasido do recebimento de qualquer parcela dos créditos adquiridos, esta é deduzida do custo de aquisicdo até o limite do mesmo e o eventual
valor excedente é reconhecido como resultado de créditos recebiveis na conta “Rendas de Créditos Recebiveis”.

b) Ativos financeiros para negociacao

Um ativo financeiro é classificado como mantido para negociagao quando designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos da tran-
sagao sao reconhecidos no resultado quando incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo no resultado sdo mensurados pelo valor justo, e
mudangas no valor justo desses ativos, os quais levam em consideragdo qualquer ganho com dividendos, s@o reconhecidos no resultado do exercicio.

2.5) Determinacao do valor justo

O valor justo dos ativos financeiros é apurado de acordo com a cotagéo de preco de mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotagédo de
precos de mercado disponivel, os valores sao estimados com base em cota¢des de distribuidores, modelos de definicoes de precos, modelos de cotacdes
ou cotacdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.

As aplicagdes em fundos de investimentos financeiros sao avaliadas com base no valor da cota divulgada pelo Administrador do fundo investidor, que reflete
o valor de mercado dos investimentos que compdem a carteira do respectivo fundo.

2.6) Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros e nao financeiros (impairment)

Os ativos financeiros e néo financeiros sao avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu valor recuperavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagcdes de
processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou nao financeiro é reconhecida no resultado do periodo se o valor contabil
do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

2.7) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacées legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagdo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagdes legais sdo efetuados de
acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, sendo:

* Ativos Contingentes: nao sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragao possui controle da situagcdo ou quando ha garantias reais ou
decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo, e pela confirmacgao da capaci-
dade de sua recuperacdo por recebimento ou compensacao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, séo
divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sao constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
a liquidac&o das obrigagdes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que nao sao reconhecidos, pois a sua existéncia so-
mente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totalmente sob o controle da Administracao. Os
passivos contingentes néo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo considerados como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em
notas explicativas, quando relevantes. As obrigagoes classificadas como remotas ndo sao provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigagdes Legais: Provisao para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacéo é sua legalidade ou constitucionalidade
que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes
contabeis.

2.8) Patriménio liquido

a) Lucro por acao

A Companhia apresenta dados de lucro por agao basico. O lucro por agéo basico é calculado dividindo-se lucro liquido atribuivel aos acionistas da Compa-
nhia pela média ponderada das agdes ordinarias durante o ano, excluindo a quantidade média das acdes ordindrias adquiridas pela Companhia e mantidas
em tesouraria.

b) Dividendos a pagar

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como passivo nas demonstracdes contdbeis, no periodo em que a distribuicao
é aprovada por eles, ou quando da proposig¢ao do dividendo minimo obrigatério previsto no Estatuto da Companhia.

2.9) Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagao recebida ou a receber no curso normal das atividades da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando: (i) o valor da receita pode ser mensurado com seguranga; (ii) € provavel que beneficios econémicos futuros fluam
para a Companhia; e (iii) quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia.

a) Rendas de créditos recebiveis

As receitas de créditos recebiveis sao reconhecidas no resultado pelos recebimentos de valores de operagdes de créditos recebiveis oriundas de Instituicdes
Financeiras.

b) Receitas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas sobre fundos financeiros de investimento e certificado de deposito bancario, as receitas de juros sao reconhecidas
no resultado, através do método dos juros efetivos.

2.10) Imposto de renda e contribuicio social (ativo e passivo)

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de 10%. A provis@o para contribui¢ao social
é calculada sobre o lucro antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%.

A despesa com imposto de renda corrente é calculada pela soma do imposto corrente resultante da aplicacao da aliquota adequada ao lucro real do
exercicio (liquido de quaisquer ajustes previstos para fins fiscais) e do imposto diferido proveniente dos ativos e passivos fiscais diferidos reconhecidos na
demonstragao do resultado.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislacdes vigentes.

2.11) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variacdes monetdrias auferidas (em base
pro rata dia) e provisdo para perda, quando julgada necessdria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variacdes monetérias incorridas (em base pro rata dia).

3) GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia é parte integrante da Organizagéo Bradesco, sendo que seu gerenciamento de risco é realizado por area técnica especializada da Organiza-
cdo, de maneira corporativa e centralizada, sendo um processo continuo e evolutivo de mapeamento, desenvolvimento, afericdo e diagndstico através de
modelos, instrumentos e procedimentos vigentes, exigindo alto grau de disciplina e controle nas andlises das operagdes efetuadas, preservando a integri-
dade e a independéncia dos processos.

Valor justo de ativos e passivos financeiros

A Companhia aplica o CPC 40 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgagéo das mensuragoes
do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragao pelo valor justo:

Nivel 1

Precgos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2

Inputs, exceto precos cotados, incluidas no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).
Nivel 3

Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseadas em dados observaveis de mercado (inputs nao observaveis).

4) USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

Nas Demonstragdes Contabeis foram utilizadas algumas estimativas e julgamentos contabeis elaborados a fim de quantificar determinados ativos e passi-

vos. Tais estimativas e julgamentos s@o continuamente avaliados e baseiam-se em experiéncia histdrica e diversos outros fatores, incluindo expectativas de

eventos futuros, considerados razoaveis nas circunstancias atuais.

Determinados ativos est@o sujeitos a reviséo de perda de valor recuperavel (impairment). As despesas com perda ao valor recuperavel sdo registradas

quando existem evidéncias claras de perda ao valor recuperavel, ou de ndo-recuperabilidade do custo dos ativos. A avaliagdo do que constitui perda ao valor

recuperavel € uma matéria que requer um nivel significativo de julgamento.

As informacdes sobre incertezas, premissas e estimativas que possuam risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio
Lfinanceiro, esta incluida na Nota 6.

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contéabeis.

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro

2017 2016
Disponibilidades em moeda nacional (1).. 16 6
Fundos de investimentos financeiros (2).. 37.867 35.830
Total de caixa e equivalentes de caixa 37.883 35.836

(1) Refere-se a depdsito bancario a vista; e

(2) Referem-se a aplicagdes de renda fixa em Fundos de Investimentos Financeiros, (composto por Letras Financeiras do Tesouro e Operagdes Compro-
missadas), exclusivos a integrantes da Organizacao Bradesco ou companhias a ele ligadas, que sejam considerados investidores qualificados, adminis-
trados pelo Banco Bradesco S.A.

6) EMPRESTIMOS E RECEBIVEIS

a) Composicédo dos empréstimos e recebiveis
Em 31 de dezembro

2017 2016
Empréstimos e recebiveis (1)........ 32.082 32.203
Provis&o para perda do valor recuperavel (1) (32.082)

(32.203)
Total -
(1) A carteira de créditos e recebiveis € composta substancialmente por créditos vencidos ha mais de 360 dias, as quais as perspectivas de realizacao sao
remotas e foram efetuadas as provisées consideradas suficientes para fazer face as perdas.
b) Resultado de créditos recebiveis

Em 31 de dezembro

2017 2016
Recuperacao de créditos recebiveis ............... 1.509 445
Reversao de provisdo de créditos de Ilqwdagao duwdosa 121 55
Perdas de créditos recebiveis ...... . (11) (5)
Total 1.619 495
7) ATIVOS FINANCEIROS PARA NEGOCIAGAO
Em 31 de dezembro
2017 2016
Certificado de Depésito Bancarios - CDB.......... 63.240 57.625
Total 63.240 57.625

(1) Refere-se a Certificado de Depoésito Bancario, emitidas pelo Banco Bradesco S.A., a taxa de 98% do DI, com vencimento 11/12/2018.
8) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Composicao do capital social em acoes
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em agées nominativas-escriturais, sem valor nominal.
Em 31 de dezembro

2017 2016
Ordinarias 37.083.738 37.083.738
Total 37.083.738 37.083.738

Em Assembleia Geral Extraordindria e Ordinaria realizada cumulativamente em 26 de abril de 2017, deliberou-se aumentar o Capital Social no valor de
R$ 4.120, elevando-o de R$ 42.430 para R$ 46.550, sem emissdo de agdes, mediante a capitalizagdo de parte do saldo da conta “Reserva de Lucros -
Reserva Estatutaria”, de acordo com o disposto do Paragrafo Primeiro do Artigo 169 da Lei n® 6.404/76. Em consequéncia, as redagdes do “caput” dos
Artigos 32 e 6° do Estatuto Social.

Em Assembleia Geral Extraordinéria e Ordinaria realizada cumulativamente em 25 de abril de 2016, deliberou-se aumentar o Capital Social no valor de
R$ 430, elevando-o de R$ 42.000 para R$ 42.430, sem emisséo de agbes, mediante a capitalizacdo de parte do saldo da conta “Reserva de Lucros -
Reserva Estatutaria”, de acordo com o disposto do Paragrafo Primeiro do Artigo 169 da Lei n® 6.404/76. Em consequéncia, as redagdes do “caput” dos
Artigos 3° e 6° do Estatuto Social.

b) Reservas de lucros

Em 31 de dezembro

2017 2016
Reservas de lucros 52.552 50.026
- Reserva legal (1)..... 3.237 2.902
- Reserva estatutaria (2)............... 49.315 47.124

(1) Constituida obrigatoriamente & base de 5% do lucro I|qU|do do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apds esse limite a apropriacdo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e

(2) Pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apds destinagdes estatutarias, mediante proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho
e deliberada pela Assembleia Geral, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado. Em observancia no que dispde o artigo 192 da Lei
n® 6.404/76, juntamente com as demonstracdes contabeis, sera apresentada proposta sobre a destinacdo do resultado a ser dada ao lucro liquido do
exercicio. Quando o saldo das reservas de lucros ultrapassarem o limite exigido, a Assembleia Geral deliberara sobre a aplicacdo do excesso na integra-
lizagdo como aumento de capital social ou na distribuicdo de dividendos conforme artigo 199.

c) Dividendos

Conforme disposicoes estatutarias aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital proprio e/ou dividendos que somados correspondam, no minimo,

a 1% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da lei societdria, a Assembleia deliberara sobre a destinacdo do resultado do exercicio.

Os célculos dos dividendos relativos aos exercicios de 2017 e 2016 estdo demonstrados a seguir:

Em 31 de dezembro

2017 % (1) 2016 % (1)

Lucro liquido do exercicio........... 6.710 7.690
Reserva legal . (335) (385)
Base de calculo 6.375 7.305
Dividendos minimos obrigatdrios 64 1,0 73 1,0
(1) Percentual dos dividendos sobre a base de célculo.
9) RECEITAS FINANCEIRAS LiQUIDAS

Exercicios findos em 31 de dezembro

2017 2016

Rendimento de aplicagdes em operagbes compromissada . - 6.997
Rendimento de aplicagdes em fundos de investimentos financeiros . 3.512 4.596
Rendimento de aplicacdes em CDB . . . 5.615 229
Juros ativos liquidos . - 1
Total 9.127 11.823

10) DESPESAS TRIBUTARIAS

Exercicios findos em 31 de dezembro

2017 2016
COFINS 426 491
P LS bbbt 69 80
Impostos e taxas 1 1
Total 496 572

11) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Exercicios findos em 31 de dezembro

2017 2016
Editais e publicagcdes 80 78
Doacbes e patrocinios 94 99
Servigos prestados por tercelros 17 34
Outras.. RO 17 16
Total 208 227

12) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transacdes com partes relacionadas séo efetuadas em condicdes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros, vigentes nas datas
das operacdes, e as transagdes estdo assim representadas:

Em 31 de dezembro

2017 2016
Ativo Receitas Ativo Receitas
(passivo) (despesas) (passivo) (despesas)
Caixa e equivalentes de caixa:
Banco Bradesco S.A. 16 - 6 -
Empréstimos e recebiveis:
Banco Bradesco S.A. - - - 6.997
Ativos financeiros para negoclagao
Banco Bradesco S.A. 63.240 5.615 57.625 229
Dividendos a pagar:
Embaduba Holdings Ltda. (64) - (73) -

b) Remuneragao do pessoal-chave da Admmlstragao
A Companhia é parte integrante da Organizacao Bradesco e seus administradores s@o remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A.,
controlador da Companhia.
13) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

Em 31 de dezembro

2017 2016

Resultado antes dos tributos (imposto de renda e contribui¢ao social) 10.043 11.520
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de 25% e 9%, respectiva-

mente. e (3.415) (3.917)
Efeito das adlgoes e exclusoes no calculo dos trlbutos
Despesas indedutiveis liquidas de receitas ndo tributaveis . (36) (35)
QOutros... 118 122
Imposto de renda e contrlbmgao social do exercicio.. (3.333) (3.830)

b) Composicao da conta de resultado do imposto de renda e contribuicdo social
Em 31 de dezembro

2017 2016
Impostos correntes:
Imposto de renda e contribuicao social devido: (3.333) (3.830)
Impostos diferidos:
Constituicao/realizacdo no exercicio, sobre diferencas temporarias...........ccccueeeereereienecenenens - -
Imposto de renda e contribuicao social do exercicio (3.333) (3.830)

c) Créditos tributarios nao ativados

Em 31 de dezembro de 2017, nao foram constituidos créditos tributarios no montante de R$ 5.502 mil (2016 - R$ 5.502), os quais serdo registrados quando
atenderem aos aspectos regulamentares e/ou apresentarem efetivas perspectivas de realizacdo, de acordo com estudo técnico e andlises elaboradas pela
Administragao.

d) Impostos e contribuicoes a recolher

Os impostos e contribuigdes a recolher, no montante de R$ 1.885 (2016 - R$ 862), referem-se ao PIS no montante de R$ 4 (2016 - R$ 8), Cofins no montante
de R$ 25 (2016 - R$ 47), Imposto de Renda Pessoa Juridica no montante de R$ 1.757 (2016 - R$ 755) e da Contribuicdo Social no montante em R$ 99
(2016 - R$ 52).

14) OUTRAS INFORMAGOES

a) A Companhia ndao operou com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016.

b) Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 ndo ha processos com riscos fiscais, civeis e trabalhistas avaliados como perdas possiveis ou provaveis de natureza
relevantes.

c) Nao houve eventos subsequentes que requeiram ajustes ou divulgacdes, para as demonstracdes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2017.
d) CPC 48 - Instrumentos Financeiros (IFRS 9): Reconhecimento e Mensuragao - as principais mudancas do CPC 48 em relagdo ao CPC 38 sao: (i) todos os
ativos financeiros devem ser, inicialmente, classificados conforme o modelo de negécio; (i) a norma divide todos os ativos financeiros, que estdo atualmente
no escopo do CPC 38, em trés classificagbes: custo amortizado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes e valor justo por meio do resultado;
(i) as categorias constantes no CPC 38, tais como a de negociacao, disponiveis para venda e mantidos até o vencimento foram eliminadas; e (iv) o conceito
de derivativos embutidos do CPC 38 foi extinto pelos conceitos deste novo CPC.

O CPC 48 sera aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018, na avaliagdo da Companhia nao teremos reclassificagdes decorrentes da adocédo do CPC 48.
A Companhia acredita que as perdas por reducdo ao valor recuperavel (impairment) nao teréo reflexos relevantes para os ativos e investimentos diretos/
indiretos avaliados no modelo do CPC 48.

A DIRETORIA
Vinicius Panaro - Contador - CRC 1SP3248440-6
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Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

CNPJ 03.572.412/0001-94
Sede: Cidade de Deus, Osasco, SP

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos Acionistas e Administradores da

Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

Osasco - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragoes contabeis da Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros (“Companhia”), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informagdes elucidativas.

Em nossa opini@o, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e
financeira da Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacgoes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estdo descritas na seg@o a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes
em relagao a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Outras informacdes que acompanham as demonstragoes contabeis e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsdvel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contabeis ndo abrange o Relatdrio da Administragao e nao expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria
sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracédo e, ao fazé-lo, considerar se
esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes contdbeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da Administracéo,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstragoes contabeis

A administrag@o € responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao das demonstragdes contébeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragées contabeis livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragbes contéabeis, a administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes contabeis,
a nao ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerra-

Lmento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis
Nossos objetivos s@o obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contdbeis, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Segurancga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas
nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes
relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes contébeis.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceti-
cismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
« ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragoes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opiniao. O risco de nao deteccao de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.
Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
Avaliamos a adequagao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracdo.
Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obti-
das, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes contébeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.
* Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contelido das demonstragcdes contébeis, inclusive as divulgagdes e se as demonstragbes contabeis
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.
Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Para a sociedade, mostra em quem confiar. Na hora de publicar,
alie a credibilidade do maior jornal de economia do pais,

o Valor Econbmico, a mais de 90 anos de histdria de O Globo.

ECONOMICO

o GLOBO | Valor

EFICIENCIA E VISIBILIDADE, AGORA EM DOSE DUPLA

ANUNCIE: 11 3767.7043 | 2135211417 | 613717.3333

valor.com.br/comunicacaocominvestidores
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